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KOORDINIERTE SATZUNG

Vom 30. September 2016




Teil 1. Name - Sitz - Dauer - Zweck der
Gesellschaft

Art. 1. Rechtsform, Name.

Zwischen den Anteilinhabern sowie den kinftigen Inhabern von Anteilen besteht eine
Gesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft (,,société anonyme*) als Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (,,société d’investissement a capital variable®). Diese fiihrt die
Bezeichnung ,,Invesco Funds®“ (nachfolgend die ,,Gesellschaft™). Die Gesellschaft ist gemaR
Richtlinie 2009/65/EG des Rates der Europdischen Union zur Koordinierung von Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmter Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW), die Uber das Gesetz vom 17. Dezember 2010 ber Organismen fir
gemeinsame Anlagen oder jegliche Ersatzgesetze oder Anderungen dieses Gesetzes (das
,,Gesetz von 2010°) und insbesondere Teil I dieses Gesetzes umgesetzt wurde, ausgerichtet.

Art. 2. Sitz.

Die Gesellschaft hat ihren Geschaftssitz in Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg. Wenn
und soweit dies geméall den gesetzlichen Bestimmungen zul&ssig ist, kann er per Beschluss
des Verwaltungsrats der Gesellschaft (der ,,Verwaltungsrat®) in eine andere Gemeinde des
Grol3herzogtums Luxemburg verlegt werden.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats kénnen in Luxemburg oder im Ausland Niederlassungen,
hundertprozentige Tochtergesellschaften oder sonstige Biros eingerichtet werden.

Sollte der Verwaltungsrat feststellen, dass auRergewdhnliche politische oder militérische
Ereignisse eingetreten sind oder bevorstehen, welche die Geschaftstatigkeit am
Gesellschaftssitz behindern oder welche die Kommunikation zwischen diesem Geschéftssitz
und im Ausland befindlichen Personen stdren koénnten, dann kann der Geschaftssitz
voriibergehend bis zur vollstandigen Beendigung dieser auf3ergewohnlichen Umstande ins
Ausland verlegt werden. Diese vorbeugenden MalRnahmen haben keinerlei Auswirkungen auf
die Nationalitdt der Gesellschaft, die ungeachtet der voribergehenden Verlegung ihres
Geschaftssitzes eine Luxemburger Gesellschaft bleibt.

Art. 3. Dauer.

Die Gesellschaft wird auf unbefristete Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann jederzeit per
Beschluss der Anteilinhaber, der in der fiir eine Anderung dieser Satzung (die ,,Satzung®)
erforderlichen Form angenommen wurde, aufgeldst werden.

Art. 4. Zweck.

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr verfliighbaren Mittel in
Ubertragbaren Wertpapieren jeder Art, Geldmarktinstrumenten und sé&mtlichen sonstigen
zulassigen Vermogenswerten gemald dem Gesetz von 2010 mit dem Ziel, die Anlagerisiken zu
streuen und das Ergebnis ihrer Vermogensverwaltung den Anteilinhabern zukommen zu
lassen.

GEDI:2259788v10



Die Gesellschaft kann in dem grofiten durch das Gesetz von 2010 zuldssigen Umfang
MaRnahmen ergreifen und Transaktionen durchfuhren, die sie zur Erfillung und
Weiterentwicklung ihres Zwecks fur sinnvoll erachtet.

Teil 11. Anteile am Gesellschaftskapital -
Nettoinventarwert

Art. 5. Gesellschaftskapital, Anteilklassen.

Das Kapital der Gesellschaft wird durch nennwertlose Anteile verbrieft und entspricht
jederzeit dem Nettogesamtvermdgen der Gesellschaft gemaR Artikel 11 dieser Satzung. Das
Mindestkapital entspricht dem Gegenwert des vom Gesetz von 2010 vorgegebenen
Mindestbetrags in US-Dollar.

Die Anteile geméaR Artikel 7 dieser Satzung kdnnen nach Festlegung des Verwaltungsrats in
unterschiedlichen Klassen ausgegeben werden. Die Ertrdge aus der Ausgabe einer jeden
Anteilklasse werden in Wertpapieren jeglicher Art und anderen gesetzlich zuldssigen
Vermdgenswerten nach Maligabe der vom Verwaltungsrat fiir den jeweiligen Teilfonds (wie
nachfolgend definiert), der fir die entsprechende(n) Anteilklasse(n) eingerichtet wurde,
festgelegten Anlagepolitik angelegt, jedoch unter Beachtung der gesetzlich vorgeschriebenen
oder durch den Verwaltungsrat vorgegebenen Anlagebeschrankungen.

Der Verwaltungsrat bildet fur jede Anteilklasse oder fir zwei oder mehr Anteilklassen laut
Artikel 11 dieser Satzung ein separates Sondervermdgen als Teilfonds (,,Teilfonds*) im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes von 2010. Die Gesellschaft bildet eine einzige juristische
Einheit. Im Innenverhaltnis wird jedes Sondervermdgen jedoch ausschliellich zugunsten des
jeweiligen Teilfonds angelegt. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden pro Teilfonds
getrennt voneinander verwahrt, wobei Drittglaubiger nur auf die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds Zugriff haben.

Zum Zwecke der Kapitalermittlung der Gesellschaft ist das einer jeden Anteilklasse
zuzurechnende Nettovermdgen, soweit es nicht auf US-Dollar lautet, in US-Dollar
umzurechnen. Das Kapital entspricht dann der Summe der Nettovermogen aller
Anteilklassen.

Innerhalb dieser Anteilklassen konnen weitere Teilklassen gebildet werden, die einer
bestimmten Struktur hinsichtlich Vertriebs-, Rlicknahme- oder Ausschiittungsgebiihren oder
einer bestimmten Ausschittungspolitik entsprechen oder andere besondere Merkmale
aufweisen, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann und die in den
Verkaufsunterlagen offen gelegt werden. Im Sinne dieser Satzung gilt jede nachfolgende
Bezugnahme auf , Anteilklasse” gleichzeitig als Bezugnahme auf ,,Teilklassen einer
Anteilklasse®, sofern nicht anderweitig durch die Umsténde erforderlich.

Der Verwaltungsrat kann jeden Teilfonds auf unbeschrankte oder beschrankte Zeit einrichten;
hat ein Teilfonds eine beschrankte Laufzeit, kann der Verwaltungsrat die Laufzeit des
betreffenden Teilfonds nach Ablauf der urspriinglichen Laufzeit ein- oder mehrmals
verlangern. Nach Ablauf der Laufzeit eines Teilfonds nimmt die Gesellschaft unbeschadet der
Bestimmungen von Artikel 24 saémtliche Anteile in der jeweiligen Anteilklasse bzw. den
jeweiligen Anteilklassen entsprechend Artikel 8 zurlick.
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Bei jeder Verladngerung eines Teilfonds sind die eingetragenen Anteilinhaber gemaR den
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen durch Zusendung einer
Mitteilung an die im Anteilsregister der Gesellschaft verzeichnete Adresse ordnungsgemaR zu
benachrichtigen. Die Gesellschaft hat Inhaber von Inhaberanteilen anhand einer gemal den
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen verdffentlichten Mitteilung zu
benachrichtigen, sofern ihr diese Anteilinhaber und deren Adressen nicht bekannt sind. In den
Verkaufsunterlagen fur die Anteile der Gesellschaft muss die Laufzeit des betreffenden
Teilfonds sowie gegebenenfalls seine Verldngerung angegeben sein.

Art. 6. Form der Anteile.
(1) Die Gesellschaft gibt nur Anteile in Form von Namensanteilen aus.

Samtliche von der Gesellschaft ausgegebenen Namensanteile werden im Anteilsregister
eingetragen. Dieses Register wird von der Gesellschaft bzw. einer oder mehreren zu diesem
Zweck von der Gesellschaft bestimmten Personen gefuhrt und enthélt die Namen aller
Inhaber von Namensanteilen, deren der Gesellschaft angegebenen Wohn- oder Firmensitz
oder gewohnlichen Aufenthaltsort sowie die entsprechende Anzahl der von dem jeweiligen
Inhaber von Namensanteilen gehaltenen Anteile.

Die Eintragung des Namens des Anteilinhabers im Anteilsregister gilt als Nachweis fur das
Eigentumsrecht an diesen Namensanteilen. Die Gesellschaft entscheidet darlber, ob dem
Anteilinhaber ein Zertifikat tber die Eintragung ausgehéndigt wird oder ob der Anteilinhaber
eine schriftliche Bestatigung Uber seine Anteile erhélt.

Die Anteilszertifikate missen von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben sein.
Diese Unterschriften kdnnen handschriftlich, gedruckt oder in Faksimile erfolgen. Eine der
beiden Unterschriften kann jedoch auch von einer hierzu ordnungsgemaf vom Verwaltungsrat
ermachtigten Person geleistet werden. In diesem Fall muss die Unterschrift handschriftlich
geleistet werden. Die Gesellschaft kann vorlaufige Anteilszertifikate in einer vom
Verwaltungsrat zu bestimmenden Form ausgeben.

(2) Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt (i), sofern Anteilszertifikate ausgestellt
worden sind, durch Ubergabe des Zertifikats oder der Zertifikate, die die betreffenden
Namensanteile verbriefen, zusammen mit weiteren fir die Gesellschaft akzeptablen
Ubertragungsinstrumenten, und (ii), sofern keine Anteilszertifikate ausgestellt worden sind,
durch eine schriftliche Ubertragungserklarung, die im Anteilsregister einzutragen ist, datiert
und versehen mit den Unterschriften des VerduRerers und des Erwerbers oder ihrer
Bevollmachtigten. Jede Ubertragung von Namensanteilen ist im Anteilregister einzutragen;
eine solche Eintragung ist von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder
leitenden Angestellten der Gesellschaft bzw. von einer oder mehreren hierzu vom
Verwaltungsrat ermdachtigten Personen zu unterzeichnen.

(3) Anteilinhaber mit Anspruch auf Namensanteile missen der Gesellschaft eine
Korrespondenzadresse angeben, an die sémtliche Mitteilungen und Bekanntmachungen zu
senden sind. Diese Adresse wird ebenfalls im Anteilsregister eingetragen.

Gibt ein Anteilinhaber keine Korrespondenzadresse an, kann die Gesellschaft einen
entsprechenden Vermerk in das Anteilregister eintragen lassen. In diesem Fall gilt als Adresse
des Anteilinhabers der Sitz der Gesellschaft oder eine jeweilige, von der Gesellschaft in das
Anteilregister eingetragene andere Adresse, bis der betreffende Anteilinhaber der Gesellschaft
eine andere Adresse mitteilt. Der Anteilinhaber kann die im Anteilsregister eingetragene
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Adresse jederzeit durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft (entweder an deren Sitz
oder an eine andere von der Gesellschaft jeweils bestimmte Adresse) &ndern lassen.

(4) Sofern ein Anteilinhaber den Verlust, die Beschadigung oder die Vernichtung seines
Anteilszertifikats in fur die Gesellschaft akzeptabler Form nachweist, kann die Gesellschaft
auf Antrag und nach MaRgabe von durch sie festgelegten Bedingungen und Gewéhrleistungen
(einschlieBlich einer Haftungserklarung durch eine Versicherungsgesellschaft, jedoch ohne
Beschrankung hierauf) ein Duplikat des Anteilszertifikats ausstellen. Mit der Ausstellung
eines neuen Anteilszertifikats, das als Duplikat zu kennzeichnen ist, verliert das urspriingliche
Anteilszertifikat (an dessen Stelle das Duplikat ausgestellt worden ist) seine Giltigkeit.

Beschédigte Anteilszertifikate konnen von der Gesellschaft fur ungultig erklart und gegen
neue Anteilszertifikate ausgetauscht werden.

Die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen dem Anteilinhaber die Kosten fir ein Duplikat
oder ein neues Anteilszertifikat sowie samtliche ihr durch deren Ausgabe und Registrierung
oder durch die Ungdltigkeitserklarung des urspringlichen Anteilszertifikates entstehenden
angemessenen Auslagen in Rechnung stellen.

(5) Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Inhaber je Anteil an. Werden ein oder
mehrere Anteile von mehreren Anteilinhabern gemeinsam gehalten oder ist das Eigentum an
diesen Anteilen strittig, Uben alle Personen, die ein Recht auf diese Anteile beanspruchen,
gemeinsam die Rechte an den betreffenden Anteilen aus, es sei denn, sie ernennen eine oder
mehrere Personen zur Vertretung dieser Anteile gegeniber der Gesellschaft.

(6) Die Gesellschaft kann Anteilsbruchteile ausgeben. Diese Anteilsbruchteile beinhalten
keine Stimmberechtigung, sondern lediglich den Anspruch auf den proportionalen Anteil an
dem der betreffenden Anteilklasse zuzurechnenden Nettovermdogen.

Art. 7. Ausgabe von Anteilen.

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt befugt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl von
Anteilen auszugeben, ohne den bestehenden Anteilinhabern ein Vorzugsrecht auf die
Zeichnung der auszugebenden Anteile einzurdumen.

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen dahingehend festlegen, wie oft Anteile in einer
Anteilklasse eines Teilfonds ausgegeben werden; insbesondere kann der Verwaltungsrat
entscheiden, dass Anteile einer Anteilklasse nur wéhrend einer oder mehrerer
Zeichnungsperioden oder mit einer anderen Periodizitat geméal den Verkaufsunterlagen dieser
Anteile ausgegeben werden.

Bietet die Gesellschaft Anteile zur Zeichnung an, so entspricht der Angebotspreis pro Anteil,
zu dem diese Anteile zur Zeichnung angeboten werden, dem Nettoinventarwert pro Anteil der
betreffenden Anteilklasse, der gemalR Artikel 11 dieser Satzung zu einem festgelegten
Bewertungstag (Definition siehe Artikel 12) entsprechend der vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegten Geschaftspolitik ermittelt worden ist. Dieser Preis kann sich um einen
prozentualen Schatzwert von Kosten und Auslagen, die der Gesellschaft bei der Anlage des
Ausgabeerldses entstehen, sowie anfallende Verkaufsgebiihren oder sonstige Kosten erhdhen,
die unter Umstdnden angemessen sind, um die Interessen der Gesellschaft und ihrer
Anteilinhaber zu schiitzen, wie jeweils vom Verwaltungsrat zu genehmigen. Der auf diese
Weise ermittelte Preis ist innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist, die sieben
Tage ab dem maligeblichen Bewertungstag nicht tberschreiten darf, zahlbar.
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Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrdage vollstandig oder teilweise
abzulehnen oder die Ausgabe von Anteilen eines, mehrerer oder aller Teilfonds jederzeit und
ohne Vorankiindigung auszusetzen, wenn Umstdnde vorliegen, unter welchen der
Verwaltungsrat diese Handlungen in der Uberzeugung besten Interesses fiir die Anteilinhaber,
den/die betreffenden Teilfonds oder die Gesellschaft insgesamt und unter Anwendung
luxemburgischen Rechts vornimmt.. Die Verwahrstelle wird in solchen Fallen Zahlungen, die
fir nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrdge vorgenommen wurden, zeitnah erstatten. Bereits
erhaltene Zeichnungsgelder werden dem Zeichner auf dessen Kosten und Gefahr zinslos
zuruckerstattet.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied, Geschaftsfuhrer, leitenden
Angestellten oder einem anderen dazu bevollmdchtigten Vertreter die Befugnis Ubertragen,
Zeichnungen anzunehmen, die Kaufpreiszahlung fir neue Anteile entgegenzunehmen und die
Anteile zu Ubergeben.

Die Gesellschaft kann sich bereit erklaren, Anteile als Entgelt fur eine Sachleistung in Form
von Wertpapieren auszugeben, sofern diese Wertpapiere dem Anlageziel und der
Anlagepolitik sowie den Beschrankungen des betreffenden Teilfonds entsprechen. Hierbei ist
den Bestimmungen des Luxemburger Rechts Folge zu leisten, insbesondere, sofern dies
gesetzlich oder per Verordnung vorgeschrieben ist, der Pflicht, einen Bewertungsbericht
seitens des Abschlusspriifers der Gesellschaft (,,réviseur d'entreprises agréé™) vorzulegen.
Jegliche Kosten im Zusammenhang mit der Sacheinbringung anderer Wertpapiere oder
Vermogenswerte tragt der entsprechende Anteilinhaber.

Art. 8. Riicknahme von Anteilen.

Ein Anteilinhaber kann von der Gesellschaft die Ricknahme seiner sdmtlichen oder eines
Teils seiner Anteile verlangen. Die Ricknahme erfolgt in einem Verfahren und zu
Bedingungen, die der Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fir die betreffenden Anteile
festgelegt hat, sowie im Rahmen der gesetzlichen und durch diese Satzung vorgegebenen
Beschrankungen.

Der Riicknahmepreis pro Anteil ist innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist
zahlbar, jedoch nicht spater als zehn Bankgeschaftstage nach dem betreffenden
Bewertungstag, der entsprechend der vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten
Geschaftspolitik ermittelt worden ist, sofern eventuell ausgestellte Anteilszertifikate und die
Ubertragungsdokumente gemaR Artikel 12 bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Der Rucknahmepreis ist auf Grundlage des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse
zu berechnen. Dieser wird gemal den Bestimmungen von Artikel 11 dieser Satzung
bestimmt. Hiervon abgezogen werden (gegebenenfalls anfallende) Gebihren und Provisionen,
ein prozentualer Schatzwert der Kosten und Auslagen fir den Verkauf von Vermdgenswerten
sowie sonstige, den Umstdnden angemessene und in den Verkaufsunterlagen dargelegte
Gebilhren zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber. Der jeweilige Riicknahmepreis kann
gemald den VVorgaben des Verwaltungsrats auf- oder abgerundet werden.

Fallt aufgrund eines Ricknahmeantrags die Anzahl oder der Gesamt-Nettoinventarwert der
von einem Anteilinhaber in einem Teilfonds oder einer Anteilklasse gehaltenen Anteile unter
die vom Verwaltungsrat diesbeziiglich festgelegte Grenze, kann die Gesellschaft entscheiden,
dass der betreffende Antrag als Antrag auf Rucknahme s&mtlicher Anteile dieses
Anteilinhabers behandelt wird.
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Uberschreiten zu einem bestimmten Zeitpunkt Riicknahmeantrage gemaR diesem Aurtikel
sowie Umtauschantrage geméalR Artikel 9 eine vom Verwaltungsrat festgelegte Grenze
bezuglich des Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds, kann auf Entscheidung des
Verwaltungsrats die Bearbeitung eines Teils oder samtlicher Rlcknahme- und
Umtauschantrage aufgeschoben werden. Dauer und Art des Aufschubs richten sich dabei nach
den Interessen der Gesellschaft. GemaR diesem Artikel 8 aufgeschobene Riicknahmeantrége
werden mit anderen Ricknahmeantradgen des betreffenden Geschaftstags zusammengefasst.
Diese aufgeschobenen Ricknahmeantrage erhalten keinen Vorrang gegeniiber anderen
Ricknahmeantrdgen, die fur den jeweiligen Geschaftstag eingehen, und werden hinsichtlich
des offenen Saldos der Ricknahmen so abgewickelt, als ob der betreffende Anteilinhaber
weitere Rlcknahmeantrdge fir den ndchsten Geschéftstag oder gegebenenfalls darauf
folgende Geschéftstage gestellt hatte.

Die Gesellschaft hat das Recht, nach Entscheidung des Verwaltungsrats anstelle einer
Barzahlung des Ricknahmepreises dem betreffenden Anteilinhaber Vermdgenswerte
zuzuteilen; diese Zuteilung muss dem Wert (Berechnung siehe Artikel 11) zum jeweiligen
Bewertungstag, an dem der Ricknahmepreis auf den Wert der zurtickzunehmenden Anteile
berechnet wird, entsprechen. Art und Typ der in diesem Fall zu uUbertragenden
Vermdgenswerte sind nach verniunftigem Ermessen unter Berlicksichtigung der Interessen der
ubrigen Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse(n) festzulegen; die dabei herangezogene
Bewertung ist (sofern dies gesetzlich oder gemaR malRgeblicher Vorschriften erforderlich ist)
durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftsprufers zu bestétigen. Die Kosten derartiger
Ubertragungen sind vom jeweiligen Anteilinhaber zu tragen, sofern nichts Anderweitiges im
Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.
Art. 9. Umtausch von Anteilen.

Anteilinhaber sind berechtigt, ihre Anteile ganz oder teilweise umtauschen zu lassen, unter
der Voraussetzung, dass der Verwaltungsrat (i) Beschrankungen und Bedingungen
hinsichtlich des Rechts auf Umtausch und der Haufigkeit eines Umtauschs zwischen
bestimmten Teilfonds oder Anteilklassen und (ii) hierfur die Zahlung von Kosten und
Gebuhren in von ihm zu bestimmender Hohe festlegen kann.

Die Berechnung des Umtauschpreises erfolgt auf Grundlage des entsprechenden
Nettoinventarwerts der zwei betreffenden Anteilskassen, und zwar berechnet am selben
Bewertungstag, abzlglich derjenigen Kosten, die unter Umstidnden angemessen sind, um die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu schitzen.

Fallt aufgrund eines Umtauschantrags die Anzahl oder der Gesamt-Nettoinventarwert der von
einem Anteilinhaber in einer Anteilklasse gehaltenen Anteile unter die vom Verwaltungsrat
hierfir festgelegte Grenze, kann die Gesellschaft entscheiden, dass der betreffende Antrag als
Antrag auf Umtausch samtlicher Anteile dieses Anteilinhabers in der betreffenden
Anteilklasse behandelt wird.

Weiterhin gilt: wenn ein Anteilinhaber die im Verkaufsprospekt der Gesellschaft
beschriebenen Berechtigungsvoraussetzungen fir eine Anteilklasse nicht mehr erflllt (wenn
beispielsweise ein Anteilinhaber, der Anteile halt, welche institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, nicht mehr als solcher zu qualifizieren ist, oder wenn der Bestand eines
Anteilinhabers unter den geltenden Mindestanteilsbestand fallt), kann die Gesellschaft diese
Anteile in die am besten geeignete Anteilklasse desselben Teilfonds umtauschen, soweit dies
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gemalR dem Verkaufsprospekt der Gesellschaft zuldssig ist. In diesem Fall werden
Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen im Voraus schriftlich hiertber
informiert.  Durch  die  Zeichnung von  Anteilen einer  Anteilklasse, mit
Berechtigungsvoraussetzungen, weist ein Anteilinhaber die Gesellschaft unwiderruflich an,
nach eigenem Ermessen im Namen des Anteilinhaber einen Umtausch vorzunehmen, sollte er
die Berechtigung verlieren, in eine solche Anteilklasse zu investieren. Alle mit einem solchen
Umtausch verbundenen Kosten (einschlieBlich potenzieller Steuerverbindlichkeiten, die sich
aufgrund des Landes der Staatsangehdrigkeit, des Aufenthaltsortes oder Wohnsitzes ergeben)
sind vom jeweiligen Anteilinhaber zu tragen.

Anteile, die in Anteile einer anderen Anteilklasse umgetauscht worden sind, werden
entwertet.

Art. 10. Einschrankungen in Bezug auf das Eigentum an Anteilen.

Die Gesellschaft kann das Eigentum an Gesellschaftsanteilen seitens einer nattrlichen oder
juristischen Person oder Korperschaft einschranken oder untersagen, sofern dieses Eigentum
nach Auffassung der Gesellschaft schadlich fir die Gesellschaft sein koénnte oder die
Verletzung luxemburgischer oder auslandischer Gesetze und Vorschriften bzw. steuerliche
Nachteile oder sonstige finanzielle Nachteile fiir die Gesellschaft, die ihr anderweitig nicht
entstanden waren, zur Folge haben konnte. Diese natiirlichen oder juristischen Personen oder
Korperschaften, die vom Verwaltungsrat zu bestimmen sind, werden in dieser Satzung als
,unzuldssige Personen* bezeichnet.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

A. die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung einer Anteilsubertragung ablehnen, wenn
nach Einschatzung der Gesellschaft eine unzuléssige Person aufgrund einer solchen
Eintragung oder Ubertragung rechtlicher oder wirtschaftlicher Eigentiimer dieser Anteile
werden wiirde oder werden konnte;

B. von einer Person, deren Name im Anteilsregister eingetragen ist oder die die Eintragung
einer Anteilstibertragung im Anteilsregister vornehmen lassen will, nach dem Ermessen der
Gesellschaft jederzeit mit eidesstattlicher Erklarung versehene Informationen verlangen, um
festzustellen, ob eine unzuléssige Person der wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile dieses
Anteilinhabers ist oder ob eine solche Eintragung das wirtschaftliche Eigentum an diesen
Anteilen durch eine unzul&ssige Person zur Folge hat;

C. die Annahme einer von einer unzuldssigen Person bei einer Versammlung von
Anteilinhabern der Gesellschaft abgegebenen Stimme verweigern, und

D. wenn nach Einschéatzung der Gesellschaft eine unzuldssige Person entweder allein oder
gemeinsam mit einer anderen Person wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen ist, diesen
Anteilinhaber anweisen, seine Anteile zu verkaufen und der Gesellschaft gegenuber den
Nachweis Uber diesen Verkauf innerhalb von dreiig (30) Tagen nach erfolgter Mitteilung zu
erbringen. Kommt der Anteilinhaber dieser Anweisung nicht nach, kann die Gesellschaft
samtliche Anteile dieses Anteilinhabers zwangsweise zurticknehmen oder zuriicknehmen
lassen, und zwar wie folgt:

(1) Die Gesellschaft sendet dem Anteilinhaber, der diese Anteile hélt oder der im
Anteilsregister als der Eigentiimer der zurlickzunehmenden Anteile erscheint, eine zweite
Mitteilung (die ,Riickkaufmitteilung®), unter Angabe der wie oben beschrieben
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zurlickzukaufenden Anteile, der Art der Berechnung des Riickkaufpreises sowie des Namens
des Erwerbers.

Solche Mitteilungen konnen dem Anteilinhaber per Einschreiben an seine letzte bekannte
oder in den Bichern der Gesellschaft registrierte Anschrift zugestellt werden. Der besagte
Anteilinhaber ist daraufhin unverzuglich verpflichtet, der Gesellschaft das/die die Anteile
verbriefende(n) Anteilzertifikat(e) gemal Rickkaufmitteilung zu Gbergeben.

Unmittelbar nach Geschéftsschluss an dem in der Ruckkaufmitteilung enthaltenen Datum
verliert der Anteilinhaber das Eigentumsrecht an den in der Riickkaufmitteilung angegebenen
Anteilen; bei Namensanteilen wird sein Name aus dem Anteilsregister geldscht.

(2) Der Preis, zu dem diese Anteile zuriickgekauft werden (der ,,Riickkaufpreis®), basiert —
gemall Artikel 8 dieser Satzung — auf dem Nettoinventarwert pro Anteil der malRgeblichen
Anteilklasse zu dem vom Verwaltungsrat fur die Ricknahme von Anteilen an der
Gesellschaft angegebenen Bewertungstag, der entweder dem Datum der Rickkaufmitteilung
vorausgeht oder der auf die Riickgabe der diese Anteile verbriefenden Anteilszertifikate folgt,
je nachdem, welcher Betrag niedriger ist, abzlglich einer eventuellen Bearbeitungsgebdihr.

(3) Die Zahlung des Riickkaufpreises an den friiheren Anteilinhaber erfolgt normalerweise in
der vom Verwaltungsrat fur die Zahlung des Rucknahmepreises der Anteile der jeweiligen
Anteilklasse festgelegten Wahrung. Die Gesellschaft stellt den Riickkaufpreis zur Zahlung an
diesen Inhaber einer Bank in Luxemburg oder an einem anderen Ort (wie in der
Rickkaufmitteilung angegeben) zur Verfligung, nachdem der Anteilinhaber die in der
Ruckkaufmitteilung angegebenen Anteilszertifikate und die zugehdrigen, noch nicht féalligen
Dividendenscheine zurtickgegeben hat, und daraufhin der endgiltige Rickkaufpreis ermittelt
werden konnte. Nach Zustellung der Riickkaufmitteilung verliert der ehemalige Anteilinhaber
seine Rechte an diesen Anteilen einschlieBlich aller seiner damit verbundenen Anspriiche
gegeniiber der Gesellschaft oder dem Vermogen der Gesellschaft, ausgenommen seinen
Anspruch auf den Rickkaufpreis (ohne Zinsen) gegeniber der Bank, der entsteht, nachdem
der Anteilinhaber die Anteilszertifikate zurtickgegeben hat. Versaumt es ein Anteilinhaber,
die ihm nach diesem Absatz zustehenden finanziellen Mittel innerhalb von fiinf Jahren nach
dem in der Rickkaufmitteilung angegebenen Datum einzuziehen, verliert er seinen Anspruch
darauf, und diese finanziellen Mittel werden dem Teilfonds der betreffenden Anteilklasse
zuriickgefuhrt. Der Verwaltungsrat ist befugt, gegebenenfalls alle notwendigen MaRnahmen
zu ergreifen, um eine solche Rickfuhrung sicherzustellen und diese Malinahmen im Namen
der Gesellschaft zu genehmigen.

(4) Unter der MalRgabe, dass die Gesellschaft die in diesem Artikel dargelegten Rechte in
gutem Glauben ausgeibt hat, ist das Infragestellen oder Ungltigerklaren dieser ausgeubten
Rechte aufgrund eines unzureichenden Nachweises des Eigentums an Anteilen oder der
Tatsache, dass das tatsdchliche Eigentum an Anteilen nicht den Annahmen der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der Rickkaufmitteilung entsprach, nicht zulassig.

Als ,,unzuldssige Personen® gelten im Rahmen dieser Satzung weder Zeichner von Anteilen
an der Gesellschaft, die im Zusammenhang mit der Gesellschaftsgrindung ausgegeben
wurden und die der besagte Zeichner noch halt, noch Wertpapierhéndler, die Anteile mit dem
Ziel erwerben, sie im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen durch die Gesellschaft
weiterzuverkaufen.

Art. 11. Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil.
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Der Nettoinventarwert pro Anteil einer jeden Anteilklasse wird in der Referenzwéhrung des
betreffenden Teilfonds (geméaR den Verkaufsunterlagen der Anteile) berechnet und, soweit
dies innerhalb eines Teilfonds gilt, in der W&hrung der betreffenden Anteilklasse angegeben.
Die Bestimmung des Nettoinventarwerts erfolgt zu jedem Bewertungstag durch Division des
einer jeden Anteilklasse zurechenbaren Nettovermdgens eines Teilfonds (d. h. Wert der
Vermogenswerte abzlglich Wert der Verbindlichkeiten flir diese Anteilklasse) am
Bewertungstag durch die Anzahl der zu dem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Anteilklasse nach MaRgabe der unten aufgefiihrten Bewertungsrichtlinien. Der
Nettoinventarwert je Anteil kann gemé&R den Vorgaben des Verwaltungsrats auf- oder
abgerundet werden. Ist seit der Bestimmung des Nettoinventarwerts eine wesentliche
Kursanderung auf den Markten eingetreten, auf denen ein grofRer Teil der der betreffenden
Anteilklasse zuzurechnenden Anlagenwerte gehandelt oder notiert wird, kann die Gesellschaft
im Interesse der Anteilinhaber und der Gesellschaft die erste Bewertung fir ungultig erklaren
und gegebenenfalls weitere Bewertungen durchfihren.

Insoweit der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann unter Einbeziehung von Faktoren, beispielsweise der vorherrschenden
Marktbedingungen, der Hohe der Zeichnungen und Riicknahmen eines bestimmten Teilfonds
und der Grole des Teilfonds, der Nettoinventarwert eines Teilfonds angepasst werden, um die
geschatzten Handelsspannen, Kosten und Geblhren (einschlieBlich der steuerlichen
Belastungen) zu beriicksichtigen, die dem Teilfonds beim Verkauf oder Kauf von Anlagen
entstehen, um Nettotransaktionen an einem bestimmten Geschaftstag durchfuhren zu kdnnen
(Swing Pricing-Mechanismus).

Die Bewertung des Nettoinventarwerts der verschiedenen Anteilklassen wird folgendermalien
durchgefunhrt:

I. Das Vermogen der Gesellschaft umfasst:
1) samtliche Barmittel und Bareinlagen einschlielRlich aller aufgelaufenen, falligen Zinsen;

2) samtliche Wechsel und bei Sicht féllige Schuldscheine sowie Forderungen (einschlieBlich
Erlose aus der VerduBerung von verkauften, aber noch nicht gelieferten Wertpapieren);

3) alle  Anleihen, Termingeldpapiere,  Einlagenzertifikate,  Anteile,  Aktien,
Schuldverschreibungen, Anleihekapital, Zeichnungs- und Bezugsrechte, Optionen und
sonstige Wertpapiere, Finanzinstrumente und &hnliche Vermdgenswerte, die die Gesellschaft
hélt oder die von der Gesellschaft fir fremde Rechnung erworben worden sind (sofern die
Gesellschaft im Hinblick auf Kursschwankungen, die auf dem Handel solcher Wertpapiere
nach Vornahme des Dividendenabschlags (,,ex Dividende*), ohne Bezugsrecht (,,ex-rights*)
und &hnlichen Ursachen beruhen, bilanzielle Anpassungen ihres Beteiligungsportfolios
vornehmen kann, die nicht zu Paragraf (a) weiter unten im Widerspruch stehen);

4) alle ausstehenden Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschittungen zugunsten der
Gesellschaft, insoweit der Gesellschaft in vernunftigem Male Informationen dariber
vorliegen;

5) alle aufgelaufenen Zinsen auf von der Gesellschaft gehaltene verzinsliche Wertpapiere,
soweit diese Zinsen nicht im Kapitalbetrag des betreffenden VVermdgenswerts enthalten sind
oder sich darin niederschlagen;

6) Grundungskosten der Gesellschaft, einschlieRlich der Kosten fiir die Ausgabe und den
Vertrieb der Anteile, soweit diese noch nicht abgeschrieben sind;
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7) der Liquidationswert samtlicher Termingeschéfte und Kauf- und Verkaufsoptionen, in
denen die Gesellschaft eine offene Position hat;

8) sonstige Vermogenswerte aller Art, einschliel3lich aktivische
Rechnungsabgrenzungsposten.

Der Wert solcher Vermdgensgegenstande wird wie folgt ermittelt:

(a) Kassenbestande, Einlagen, Wechsel und Sichtschuldscheine sowie Forderungen, aktive
Rechnungsabgrenzungsposten, Barausschiittungen und Zinsen, die erklart oder wie
vorstehend aufgelaufen und noch nicht vereinnahmt worden sind, werden mit ihrem vollen
Betrag bewertet, es sei denn, dass es im Einzelfall unwahrscheinlich ist, dass dieser Betrag in
voller Hohe gezahlt oder vereinnahmt wird, in welchem Falle ihr Wert nach Abzug derjenigen
Abschlage ermittelt wird, die in dem Falle als angemessen erachtet werden, um ihren wahren
Wert widerzuspiegeln;

(b) Wertpapiere, die an einer anerkannten Wertpapierbdrse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt (gemaR der Definition in Artikel 18 des vorliegenden Dokuments) gehandelt
werden, werden zu dem letzten verfiigbaren Handelskurs oder (wenn Geld- und Briefkurse
notiert werden) mit dem mittleren Kurs dieses Marktes bewertet. Falls es mehrere solcher
Mérkte gibt, Ubernimmt die Gesellschaft den letzten gehandelten Kurs oder fallweise den
mittleren Kurs an dem betreffenden Markt, der nach Ansicht der Gesellschaft den Hauptmarkt
fiir diese Anlage darstellt.

(c) Falls Vermogenswerte nicht an einer Wertpapierbdrse oder einem anderem geregelten
Markt gehandelt oder notiert werden oder falls der geméall Unterabsatz (b) bestimmte Preis fiir
an einer Wertpapierborse oder einem anderem vorstehend erwdhnten geregelten Markt
notierte oder gehandelte Vermdgenswerte nicht reprasentativ fir den Marktwert des
betreffenden Vermdgenswerts ist, wird der Wert dieses Vermogenswert auf der Grundlage
des nach vernunftigem Ermessen zu erwartenden Verkaufspreises umsichtig und nach Treu
und Glauben gemal? dem vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren bestimmt.

(d) Der VeraulRerungswert von Futures oder Optionskontrakten, die nicht an Bdrsen oder
anderen geregelten Markten gehandelt werden, ist ihr NettoverduBerungswert, der gemal den
vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien auf einer fiir jeden Geschaftstyp durchgéngig
angewandten Grundlage festgelegt wird. Der VerdufRerungswert von Futures oder
Optionskontrakten, die an Borsen oder anderen geregelten Méarkten gehandelt werden, basiert
auf den letzten verfligbaren Preisen dieser Kontrakte an den Bdrsen und geregelten Mérkten,
an denen die speziellen Futures oder Optionskontrakte von der Gesellschaft gehandelt
werden; sofern jedoch ein Future oder Optionskontrakt nicht an dem Tag verdullert werden
konnte, an dem eine Bestimmung des Nettovermoégens erfolgt, wird der VerduRerungswert
von derlei Kontrakt mit einem Wert angesetzt, den der Verwaltungsrat als fair und
angemessen erachtet.

(e) Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds der Gesellschaft kann anhand der
Restbuchwert-Methode fiir alle Anlagen, die ein kurzfristiges, bekanntes Falligkeitsdatum
aufweisen, bestimmt werden. Dies umfasst die Bewertung einer Anlage zu den
Anschaffungskosten und die anschlieBende konstante Amortisierung aller Ab- oder
Aufschlage bis zur Félligkeit, unabhangig von den Auswirkungen schwankender Zinssatze
auf den Marktwert der Anlagen. Diese Methode gewadhrleistet zwar Sicherheit in der
Bewertung, doch kann es Zeitrdume geben, in denen der anhand der Amortisierungskosten
bestimmte Wert héher oder niedriger ist als der Preis, den der betreffende Teilfonds beim

11
GEDI:2259788v10



Verkauf der Anlage erzielen wirde. Der Verwaltungsrat wird diese Bewertungsmethode
kontinuierlich prifen und bei Bedarf Anderungen empfehlen, um sicherzustellen, dass der
beizulegende Zeitwert der Anlagen des betreffenden Teilfonds durch den Verwaltungsrat
nach Treu und Glauben bestimmt wird.

Falls der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass eine Abweichung von den amortisierten
Kosten pro Anteil zu einer bedeutenden Verwasserung oder anderen ungerechten Ergebnissen
fur die Anteilinhaber fihren wirde, nimmt er gegebenenfalls auch Korrekturma3nahmen vor,
die er fur angemessen halt, um die Verwésserung oder die ungerechten Ergebnisse in dem
nach vernunftigem Ermessen machbaren Umfang zu beseitigen oder zu verringern.

Prinzipiell bel&sst der betreffende Teilfonds die anhand der Restbuchwert-Methode
verbuchten Anlagen bis zu ihrem jeweiligen Falligkeitsdatum in seinem Portfolio.

Wenn die oben erwédhnte Bewertungsmethode aufgrund eines aulRergewodhnlichen
Marktereignisses oder aufgrund von sonstigen Umstanden nicht angewendet werden kann
oder auf sonstige Weise dazu flihren wirde, dass der Wert einer Beteiligung vom
beizulegenden Zeitwert abweichen wirde (insbesondere wenn ein Markt, auf dem ein
Teilfonds investiert, zu dem Zeitpunkt geschlossen ist, zu dem der jeweilige Teilfonds
bewertet wird, und die letzten verfligharen Marktpreise den beizulegenden Zeitwert der
Beteiligungen des jeweiligen Teilfonds nicht genau widerspiegeln; oder wenn flr den
betreffenden Teilfonds bedeutende Mengen von Zeichnungs- oder Ricknahmeantrédgen
eingehen; oder durch die Marktfahigkeit der Anlagen oder sonstigen Vermdgenswerte; oder
durch sonstige Umsténde, die von der Gesellschaft als angemessen beurteilt werden), kann
der Verwaltungsrat bestimmte Schwellen festlegen, bei deren Uberschreitung der Wert dieser
Wertpapiere mithilfe einer spezifischen Indexanpassung auf ihren beizulegenden Zeitwert
angepasst wird. Diese Anpassung oder sonstige Bewertungsmethode sollte angewendet
werden, um den Wert dieser Anlage oder dieses Vermdgenswertes angemessener
darzustellen.

(f) Anteile an offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA®) werden zu ihrem
letzten festgestellten und verfligbaren Nettoinventarwert oder, falls dieser Preis den
Marktwert der Vermdgenswerte nicht représentiert, zu dem Preis bewertet, den der
Verwaltungsrat anhand von gerechten, ausgewogenen Kriterien bestimmt. Anteile an
geschlossenen OGA werden zu ihrem letzten verfiigbaren Wert am Aktienmarkt bewertet.

(g) Der Wert von Swaps wird regelméRig anhand einer anerkannten und transparenten
Bewertungsmethode bestimmt.

(h) Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte werden gemal vom
Verwaltungsrat festgelegten VVerfahren nach Treu und Glauben zu ihrem Marktwert bewertet.

Alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die betreffende Wéhrung des
Teilfonds lauten, werden in die Wahrung dieses Teilfonds umgerechnet; dabei erfolgt die
Umrechnung zu den in gutem Glauben nach vom Verwaltungsrat festgelegten Regeln fiir den
betreffenden Bewertungstag festgestellten Umrechnungskurs.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine abweichende Bewertungsmethode
zulassen, wenn diese andere Methode seiner Meinung nach den angemessenen Wert eines
VVermogenswertes der Gesellschaft besser wiedergibt.

Il. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
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1) samtliche Darlehensschulden, Wechselverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten;

2) sémtliche angefallenen Zinsen auf von der Gesellschaft in Anspruch genommene Darlehen
(einschlieRlich angefallener Bereitstellungsprovisionen);

3) samtliche angefallenen oder félligen Kosten (einschlieBlich Verwaltungsgebiihren,
Managementgeblhren, Gebihren fir Anlageberatung, einschlieBlich gegebenenfalls
Erfolgsgebihren, Verwahrstellengebihren und Gebuhren fiir Vertreter der Gesellschaft);

4) alle bekannten gegenwaértigen und kinftigen Verbindlichkeiten, einschlieflich falliger
vertraglicher Verbindlichkeiten auf Geldzahlungen oder Guterubertragungen, einschlieBlich
des Betrags festgesetzter, jedoch noch nicht ausgeschditteter Dividenden der Gesellschaft;

5) eine auf Kapital und Ertrag zum Bewertungstag basierende angemessene Riickstellung fur
kiinftig zahlbare Steuern, wie jeweils von der Gesellschaft festgelegt, sowie etwaige sonstige
vom Verwaltungsrat genehmigte und gebilligte Riicklagen und etwaige vom Verwaltungsrat
fur angemessen gehaltene Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten der Gesellschaft;

6) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jedweder Art entsprechend allgemein
geltender Rechnungslegungsgrundsatze. Bei der Feststellung der Hohe dieser
Verbindlichkeiten hat die Gesellschaft samtliche zu tatigenden Ausgaben zu berticksichtigen,
wie z. B. Griindungskosten, Kosten fiir seine Anlageverwalter und -berater (einschlieBlich
Erfolgshonoraren), Kosten fiir Wirtschaftsprufer und Buchfuhrung, Verwahrstellengebiihren,
Kosten fur Domiziliar-, Register- und Ubertragungsstellen, Borsennotierungsbeauftragte,
Zahlstellen und stdndige Vertretungen in Léndern, in denen Anteile der Gesellschaft
offentlich vertrieben werden, Kosten fiir sémtliche anderen von der Gesellschaft in Anspruch
genommene Vermittler, die (eventuelle) Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder sowie
deren Spesen in angemessener Hohe, Versicherungsschutz und angemessene Reisekosten in
Verbindung  mit  Verwaltungsratssitzungen,  Kosten  fir  Rechtsberatung  und
Wirtschaftsprufung, Kosten fur die Registrierung und Fihrung der Gesellschaft bei Behdrden
und Borsen im GroBherzogtum Luxemburg und im Ausland, Berichts- und
Veroffentlichungskosten, einschliellich der Kosten fir Anfertigung, Druck, Werbung und
Vertrieb von Prospektmaterial, erlauternden Schriftstlicken, regelmaRig erscheinenden
Berichten und Registrierungserklarungen, Kosten flr Berichte an die Anteilinhaber, sémtliche
Steuern oder sonstige Offentliche Abgaben sowie samtliche anderen Betriebskosten,
einschlieBlich der beim Kauf und Verkauf von Vermogenswerten anfallenden Kosten, Zinsen,
Bank- und Maklergeblhren, Post-, Telefon- und Telexkosten. Die Gesellschaft kann
Verwaltungs- und sonstige Kosten regelmaRiger oder wiederkehrender Natur auf einer
Schatzbasis flr jahrliche oder andere Zeitraume im Voraus berechnen und diese geschétzten
Kosten in gleichen Raten auf die einzelnen Zeitrdume verteilt ansetzen.

I11. Die Vermdégenswerte werden wie folgt zugeteilt:

Der Verwaltungsrat richtet nach dem folgenden Verfahren einen Teilfonds fur jede
Anteilklasse oder mehrere Anteilklassen ein:

a) Beziehen sich mehrere Anteilklassen auf einen Teilfonds, werden die diesen Anteilklassen
zuzurechnenden Vermdgenswerte gemeinsam gemall der jeweils fir diesen Teilfonds
geltenden Anlagepolitik angelegt. Dies gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass der
Verwaltungsrat befugt ist, innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen so zu definieren, dass sie
(i) einer bestimmten Ausschittungspolitik entsprechen, d. h. entweder mit oder ohne
Anspruch auf Ausschuttung, und/oder (ii) einer bestimmten Struktur hinsichtlich Verkaufs-
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und Rucknahmegebihren entsprechen, und/oder (iii) einer bestimmten Struktur hinsichtlich
Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren entsprechen, und/oder (iv) einer bestimmten
Festlegung von Vertriebsgebihren, Gebuhren fir gegeniiber Anteilinhabern erbrachte
Dienstleistungen oder sonstigen Gebiihren entsprechen, und/oder (v) der Wahrung oder
Waéhrungseinheit entsprechen, in der die Anteilklasse notiert werden kann, und basierend auf
dem Wechselkurs zwischen dieser Wahrung oder Wahrungseinheit und der Referenzwahrung
des betreffenden Teilfonds, und/oder (vi) der Verwendung von verschiedenen
Absicherungstechniken entsprechen, die zum Schutz der Vermdgenswerte und Ertrage in der
Fondswahrung des betreffenden Teilfonds angewendet werden, wenn diese Vermodgenswerte
und Ertrdge in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse notiert werden und eine
Auswirkung langfristiger Schwankungen in der Notierungswahrung vermieden werden soll,
und/oder (vii) anderen Merkmalen entsprechen, die vom Verwaltungsrat im gesetzlich
zuléssigen Rahmen jeweils festgelegt werden kénnen.

b) Die Ertrdge aus der Ausgabe einer jeden Anteilklasse sind in den Buichern der Gesellschaft
dem fir diese Anteilklasse eingerichteten Teilfonds zuzuordnen, sofern sich bei Bestehen von
mehreren Anteilklassen in diesem Teilfonds der Anteil des Nettovermogens dieses der
auszugebenden Anteilklasse zuzurechnenden Teilfonds um den betreffenden Betrag erhoht.

c) Die einem Teilfonds zugerechneten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrage
und Ausgaben sind der bzw. den diesem Teilfonds entsprechenden Anteilklasse bzw.
Anteilklassen zuzuordnen.

d) Derivative, d. h. aus anderen Vermdgensgegenstanden abgeleitete Vermdgenswerte, sind in
den Buchern der Gesellschaft derselben Anteilklasse oder denselben Anteilklassen
zuzuordnen, denen die origindren Vermdgensgegenstande zuzuordnen sind, und bei jeder
Neubewertung eines Vermdgensgegenstandes ist der Wertzuwachs oder die Wertminderung
der Anteilklasse bzw. den entsprechenden Anteilklassen zuzuordnen.

e) Geht die Gesellschaft eine Verbindlichkeit hinsichtlich eines Vermdgensgegenstandes einer
oder mehrerer bestimmter Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds oder hinsichtlich
rechtlicher Schritte, die in Verbindung mit einem Vermdgensgegenstand einer oder mehrerer
bestimmter Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds eingeleitet worden sind, ein, ist diese
Verbindlichkeit der betreffenden Anteilklasse bzw. den betreffenden Anteilklassen
zuzuordnen.

f) Kann ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht eindeutig einer
bestimmten Anteilklasse zugeordnet werden, ist dieser Vermdgenswert oder diese
Verbindlichkeit anteilig auf alle Anteilklassen ihrem jeweiligen Nettoinventarwert
entsprechend oder auf andere Weise nach MaRgabe des Verwaltungsrats in gutem Glauben
aufzuteilen, sofern (i) in dem Fall, dass Vermogenswerte fir mehrere Teilfonds auf einem
Konto gefuhrt werden und/oder als gesonderter Pool von Vermdgenswerten von einem
Bevollméchtigten des Verwaltungsrats gemeinsam verwaltet werden, das jeweilige Recht
einer jeden Anteilklasse dem Anteil entspricht, der aus dem Beitrag der betreffenden
Anteilklasse zu dem jeweiligen Konto oder Pool resultiert, (ii) das Recht entsprechend den
Beitrdgen oder Abzugen fir Rechnung der betreffenden Anteilklasse variiert, wie in den
Verkaufsunterlagen der Anteile der Gesellschaft beschrieben, und schlieflich (iii) die
Vermogenswerte der Gesellschaft pro Teilfonds getrennt voneinander verwahrt werden,
wobei Drittglaubiger nur auf die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds Zugriff haben.
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g) Die Zahlung von Dividendenausschittungen an die Anteilinhaber einer bestimmten
Anteilklasse vermindert den Nettoinventarwert dieser Anteilklasse um den entsprechenden
Ausschittungsbetrag.

Samtliche Bewertungsregeln und -kriterien unterliegen den allgemein geltenden
Rechnungslegungsgrundsétzen und werden nach diesen Grundsétzen ausgelegt.

Liegt kein Verstol? gegen den Grundsatz von Treu und Glauben, keine grobe Fahrlassigkeit
oder kein offensichtlicher Fehler vor, ist jede vom Verwaltungsrat oder von einer vom
Verwaltungsrat fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts ernannten Bank, Gesellschaft oder
sonstigen Organisation getroffene Entscheidung bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
endgultig und bindet die Gesellschaft sowie alle gegenwartigen, ehemaligen und kiinftigen
Anteilinhaber.

IV. Im Sinne dieses Artikels gilt:

1) nach Artikel 8 dieser Satzung sind zur Ricknahme angebotene Anteile der Gesellschaft bis
unmittelbar nach dem vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitpunkt an dem Bewertungstag, an
dem die Bewertung erfolgt, als im Umlauf befindliche Anteile anzusehen und
dementsprechend zu beriicksichtigen; von diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des
Rucknahmepreises gilt dieser Riicknahmepreis als eine Verbindlichkeit der Gesellschaft;

2) von der Gesellschaft auszugebende Anteile gelten von dem vom Verwaltungsrat
bestimmten Zeitpunkt am Bewertungstag, an dem der betreffende Ausgabepreis bestimmt
worden ist, an als im Umlauf befindlich, und der entsprechende Ausgabepreis gilt von diesem
Zeitpunkt an bis zum Eingang des Gegenwerts bei der Gesellschaft als eine Forderung der
Gesellschaft;

3) samtliche Anlagen, Barguthaben und sonstigen Vermdgenswerte der Gesellschaft, die auf
eine andere Wahrung als die des betreffenden Teilfonds lauten, sind unter Beriicksichtigung
des am Bewertungstag giiltigen Markt- oder Devisenkurses zu bewerten; und

4) hat die Gesellschaft an einem bestimmten Bewertungstag

- einen Vermogenswert zu erwerben, so wird der daflr zu leistende Gegenwert als
Verbindlichkeit der Gesellschaft ausgewiesen, wobei der zu erwerbende Vermdgenswert in
der Gesellschaftsbilanz als Vermdgenswert der Gesellschaft aufgefuhrt wird,;

- einen Vermdgenswert zu verdauBern, so wird der dafiir zu erhaltende Gegenwert als
Forderung der Gesellschaft ausgewiesen, wobei der zu veréullernde Vermdgenswert in der
Gesellschaftsbilanz nicht unter den Vermogenswerten der Gesellschaft aufgefuhrt wird. Ist
jedoch der genaue Wert oder die Art des Entgeltes oder des Vermdgenswerts an dem
betreffenden Bewertungstag nicht bekannt, so wird dieser Wert von der Gesellschaft
geschatzt.

Art. 12. Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
je Anteil sowie der Ausgabe, Ricknahme und des Umtauschs von Anteilen.

In Bezug auf die einzelnen Anteilklassen werden der Nettoinventarwert pro Anteil und der
Preis flr die Ausgabe, Riicknahme und den Umtausch von Anteilen von Zeit zu Zeit von der
Gesellschaft oder einem von der Gesellschaft damit beauftragten Vertreter berechnet, und
zwar mindestens zweimal pro Monat (oder vorbehaltlich der Zustimmung durch die
Aufsichtsbehérde einmal pro Monat) mit einer vom Verwaltungsrat und in den
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Verkaufsunterlagen der Anteile festgelegten Haufigkeit (diese Bewertungstermine und
-uhrzeiten werden in diesem Dokument als ,,Bewertungstag® bezeichnet).

Die Gesellschaft kann die Feststellung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer bestimmten
Anteilklasse sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen einer jeden
Klasse einstweilen aussetzen:

a) in einem Zeitraum, in dem eine der maRgeblichen Wertpapierborsen oder einer der
malgeblichen sonstigen Mérkte, an denen ein erheblicher, dieser Anteilklasse zuzuordnender
Anteil der Anlagen der Gesellschaft von Zeit zu Zeit notiert oder gehandelt wird, aus anderen
Grinden als dem Vorliegen eines normalen Feiertags geschlossen ist, oder in dem der Handel
mit diesen Anlagen beschrankt oder ausgesetzt wird, sofern die Aussetzung oder
Beschrankung die Bewertung der dort notierten, dieser Anteilklasse zuzuordnenden Anlagen
der Gesellschaft beeintrachtigt;

b) wahrend des Vorliegens einer Sachlage (einschlieBlich politischer, wirtschaftlicher,
militarischer, monetarer und sonstiger Notlagen, die sich der Kontrolle, Haftung und
Beeinflussung der Gesellschaft entziehen), die nach Meinung des Verwaltungsrats einen
Notfall darstellt, infolge dessen die VerduRRerung oder Bewertung der dieser Anteilklasse
zuzuordnenden Vermogenswerte der Gesellschaft nicht durchfiihrbar wére oder die Interessen
der Anteilinhaber beeintrachtigen kénnte;

c) wéhrend eines Ausfalls der Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die normalerweise
verwendet werden, um den Preis oder die Bewertung einer Anlage dieser Anteilklasse oder
den aktuellen Preis bzw. die Bewertung eines Aktien- oder sonstigen Marktes in
Zusammenhang mit den dieser Anteilklasse zuzuordnenden Vermdgenswerten festzustellen;

d) in einem Zeitraum, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Mittel fiir die Vornahme
von Zahlungen im Zuge der Ricknahme von Anteilen dieser Anteilklasse zurtickzufuhren,
oder in dem die Uberweisung von Mitteln in Zusammenhang mit der VerauRerung oder dem
Kauf von Anlagen oder den fur Anteilsriicknahmen falligen Zahlungen nach Meinung des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann;

e) wenn die Preise fir Anlagen im Eigentum der Gesellschaft, die der Anteilklasse
zuzuordnen sind, aus einem anderen Grund nicht umgehend oder korrekt festgelegt werden
koénnen;

f) in einem Zeitraum, in dem der Nettoinventarwert einer Tochtergesellschaft der Gesellschaft
nicht korrekt bestimmt werden kann, unter anderem fur Feeder-OGAW, wenn der
entsprechende Master-OGAW die Ricknahme vorlbergehend aussetzt;

g) ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung einer Einladung zu einer auferordentlichen
Hauptversammlung der Anteilinhaber zum Zweck der Auflésung der Gesellschaft,
bestimmter Teilfonds oder Anteilklassen oder der Verschmelzung der Gesellschaft oder
bestimmter Teilfonds oder der Inkenntnissetzung der Anteilinhaber Uber einen Beschluss des
Verwaltungsrats zur Auflésung von Teilfonds oder Anteilklassen oder zur Verschmelzung
von Teilfonds.

Jede derartige Aussetzung wird gegebenenfalls von der Gesellschaft veréffentlicht und kann
den Anteilinhabern mitgeteilt werden, die einen Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschantrag fur Anteile gestellt haben, fir die die Berechnung des Nettoinventarwerts
ausgesetzt wurde.
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Wahrend der Aussetzung eingegangene Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage
werden am ersten Bewertungstag nach Ende der Aussetzung beriicksichtigt.

Eine solche, bei einer Anteilklasse erfolgende Aussetzung hat keinerlei Auswirkungen auf die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil oder die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen anderer Anteilklassen.

Antrage auf Zeichnung, Rucknahme oder Umtausch sind unwiderruflich, ausgenommen im
Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts.

Teil 111. Verwaltung und Aufsicht

Art. 13. Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat
verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die keine Anteilinhaber der
Gesellschaft sein mussen. Sie werden fir einen Zeitraum von héchstens sechs Jahren gewahlt.
Sie durfen wiedergewahlt werden. Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden auf der
Hauptversammlung von den Anteilinhabern gewahlt; die Anteilinhaber bestimmen weiterhin
uber die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung und die Dauer ihres Amtes.

Die Verwaltungsratmitglieder werden mit der Mehrheit der von den anwesenden oder
vertretenen Anteilinhabern abgegebenen Stimmen gewéhlt und unterliegen der vorherigen
Zulassung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorden.

Jedes Verwaltungsratmitglied kann jederzeit auf Beschluss der Hauptversammlung der
Anteilinhaber ohne oder mit Angabe von Griinden abberufen oder ersetzt werden.

Wird das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds frei, konnen die verbleibenden
Verwaltungsratsmitglieder zusammenkommen und mit der Mehrheit der Stimmen ein
Verwaltungsratsmitglied wahlen, das dieses Amt bis zur n&chsten Hauptversammlung der
Anteilinhaber wahrnimmt.

Art. 14. Verwaltungsratssitzungen.

Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden sowie einen oder
mehrere stellvertretende Vorsitzende. Er kann zudem einen Schriftfuhrer wéhlen, der kein
Verwaltungsratsmitglied sein muss und der bei Versammlungen des Verwaltungsrats und der
Anteilinhaber fur die Protokollfiihrung zustandig ist. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung
des Verwaltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der
Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende fuhrt den Vorsitz bei allen Verwaltungsratssitzungen und
Versammlungen der Anteilinhaber. Bei dessen Abwesenheit kénnen die Anteilinhaber oder
Verwaltungsratsmitglieder jedoch ein anderes Verwaltungsratsmitglied bzw. im Fall einer
Versammlung der Anteilinhaber eine andere Person mit der Mehrheit der an der betreffenden
Sitzung anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder bzw. der bei einer solchen
Versammlung abgegebenen Stimmen als vorldufigen Vorsitzenden einsetzen.

Der Verwaltungsrat ernennt die leitenden Angestellten der Gesellschaft. Hierbei handelt es
sich unter anderem um einen Geschéftsfihrer, einen Gesellschaftssekretér sowie beigeordnete
Geschéftsfuhrer und sonstige fiir die Verwaltung und laufende Geschéftsfihrung der
Gesellschaft fir notwendig erachtete leitende Angestellte. Diese Ernennungen koénnen
jederzeit vom Verwaltungsrat riickgangig gemacht werden. Leitende Angestellte missen nicht
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notwendigerweise Verwaltungsratsmitglieder oder Anteilinhaber der Gesellschaft sein.
Soweit in dieser Satzung nichts Gegenteiliges bestimmt ist, haben die leitenden Angestellten
diejenigen Rechte und Pflichten, die ihnen vom Verwaltungsrat tibertragen werden.

Zu den Sitzungen des Verwaltungsrats muss allen Verwaltungsratsmitgliedern mindestens
vierundzwanzig Stunden vor dem anberaumten Termin eine schriftliche Einladung zugehen.
Ausgenommen davon sind Dringlichkeitsfélle; in diesem Fall ist die Art der Umstande in der
Sitzungseinladung bekannt zu geben. Von dieser Mitteilung kann bei Einverstandnis aller
Verwaltungsratsmitglieder schriftlich, per Fax, per E-Mail oder auf anderem Weg, auf dem
eine  Verzichtserklarung belegt werden kann, Abstand genommen werden. Fur
Versammlungen, die gemal Beschluss des Verwaltungsrats zu feststehenden Zeiten und
Orten abgehalten werden, ist keine gesonderte Mitteilung erforderlich.

Verwaltungsratsmitglieder kénnen sich bei jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich oder per
Fax oder auf vergleichbarem Weg, auf dem eine Vertreterbestellung belegt werden kann,
durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen. Ein Verwaltungsratsmitglied
kann mehrere Kollegen vertreten.

Verwaltungsratsmitglieder konnen Uber eine Videokonferenz oder Telefonkonferenz oder
uber ein anderes Telekommunikationsmittel, das ihre Identifizierung gestattet und mit dessen
Hilfe alle an der Sitzung teilnehmenden Personen einander héren und miteinander sprechen
kénnen, an einer Sitzung des Verwaltungsrats teilnehmen und gelten in diesem Fall als
anwesend. Ein solches Kommunikationsmittel muss technischen Spezifikationen genigen, die
eine effektive Teilnahme an der Verwaltungsratssitzung sicherstellen, sodass deren
Erdrterungen ohne Unterbrechung bertragen werden. Als Tagungsort einer solchen ber
entsprechende Kommunikationsmittel abgehaltenen Verwaltungsratssitzung gilt der Sitz der
Gesellschaft. Weiterhin sind die Verwaltungsratsmitglieder dazu berechtigt, ihre Stimme
schriftlich, telegrafisch oder per Telegramm, Telex, Fax oder auf anderem elektronischen
Weg abzugeben, auf dem eine solche Stimmabgabe belegt werden kann.

Die  Verwaltungsratsmitglieder ~ sind  nur  bei  ordnungsgemal  einberufenen
Verwaltungsratssitzungen handlungsfahig. Die Unterschriften einzelner
Verwaltungsratsmitglieder haben der Gesellschaft gegeniiber keine bindende Wirkung, es sei
denn, diese Befugnis wurde auf der Grundlage eines Verwaltungsratsbeschlusses ausdricklich
erteilt.

Beratungen und Entscheidungen des Verwaltungsrats sind nur dann rechtsgultig, wenn
mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten ist.

Beschlisse werden mit der Mehrheit der bei einer Sitzung anwesenden oder vertretenen
Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit der abgegebenen Stimmen
entscheidet die Stimme des Verwaltungsratsvorsitzenden.

Bei einem einstimmigen Beschluss konnen die Verwaltungsratsmitglieder per
Umlaufbeschluss ihre Zustimmung auf einem oder mehreren separaten Instrumenten
schriftlich, telegrafisch, per Telegramm, Telex, Fax oder auf anderem elektronischen Weg,
auf dem eine solche Zustimmung belegt werden kann, zum Ausdruck bringen. Gemeinsam
stellen diese Unterlagen angemessene Aufzeichnungen zum Nachweis eines solchen
Beschlusses dar.
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Das Protokoll einer Verwaltungsratssitzung wird vom Vorsitzenden oder in seiner
Abwesenheit vom Vorsitzenden ad interim, der den Vorsitz dieser Sitzung bernommen hat,
unterzeichnet.

Kopien oder Auszilige aus den Sitzungsprotokollen, die gegebenenfalls in Gerichtsverfahren
oder bei anderen Anléssen vorgelegt werden, sind vom Vorsitzenden oder dem Sekretar oder
von zwei Verwaltungsratsmitgliedern zu unterzeichnen.

Art. 15. Befugnisse des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat ist mit den weitestgehenden Handlungsbefugnissen zur Geschéftsfiihrung
und Verwaltung zur Erreichung des Gesellschaftszwecks nach Maligabe der in Artikel 18
dieser Satzung festgelegten Anlagepolitik ausgestattet.

Alle Befugnisse, die nicht von Gesetzes wegen oder aufgrund dieser Satzung ausdrucklich der
Hauptversammlung vorbehalten sind, obliegen dem Verwaltungsrat.

Art. 16. Verpflichtung der Gesellschaft gegentiber Dritten.

Die gemeinsame Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder die gemeinsame
oder einzelne Unterschrift eines oder mehrerer leitender Angestellter der Gesellschaft oder
einer oder mehrerer anderer Personen, denen der Verwaltungsrat diese Befugnis bertragen
hat, bindet die Gesellschaft Dritten gegeniber.

Art. 17. Ubertragung von Befugnissen.

Der Verwaltungsrat kann die Befugnisse zur Fihrung der téglichen Geschéfte der
Gesellschaft, einschlieBlich der Unterschriftsberechtigung, und zur Vornahme von im
Rahmen des Gesellschaftszwecks zuldassigen MalRnahmen an eine oder mehrere natirliche
oder juristische Personen bertragen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrats sein missen;
diese Personen werden mit vom Verwaltungsrat festgelegten Befugnissen ausgestattet und
kdnnen mit Genehmigung des Verwaltungsrats diese Befugnisse Dritten Ubertragen.

Die Gesellschaft schliet eine Verwaltungsgesellschafts-Dienstleistungsvereinbarung mit
einem verbundenen oder Beteiligungsunternehmen der Invesco-Gruppe ab, das
Delegierungsbefugnis erhilt (die ,,Verwaltungsgesellschaft). Die Verwaltungsgesellschaft
schlielt gegebenenfalls einen Anlageberatervertrag mit einem verbundenen oder
Beteiligungsunternehmen der Invesco-Gruppe, dem ,,Anlageberater, der der Gesellschaft
Empfehlungen und Ratschldge hinsichtlich der Anlagepolitik der Gesellschaft nach Artikel 18
dieser Satzung gibt und der nach seinem Ermessen unter der allgemeinen Kontrolle und
Aufsicht des Verwaltungsrats im Zusammenhang mit der Ausflihrung der téglichen
Anlagegeschéfte Wertpapiere und andere Vermogenswerte der Gesellschaft nach Maligabe
einer schriftlichen Vereinbarung erwerben und verkaufen darf.

Der Verwaltungsrat kann auch Sondervollmachten in Form notariell beurkundeter oder
privatschriftlicher VVollmachten erteilen.

Art. 18. Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen.

Der Verwaltungsrat ist mit weitestgehenden Befugnissen zur Durchfihrung von
Verwaltungstatigkeiten und Verfiigungen im Interesse der Gesellschaft ausgestattet. Alle
Befugnisse, die nicht von Gesetzes wegen oder aufgrund dieser Satzung ausdrticklich der
Hauptversammlung vorbehalten sind, obliegen dem Verwaltungsrat.
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Der Verwaltungsrat ist befugt, in allen Angelegenheiten im Namen der Gesellschaft zu
handeln, bei denen dies nicht durch diese Satzung ausdriicklich der Hauptversammlung der
Anteilinhaber vorbehalten ist. Ungeachtet der Allgemeingultigkeit dieser Befugnis ist der
Verwaltungsrat ferner befugt, dem Grundsatz der Risikostreuung folgend und vorbehaltlich
etwaiger Anlagebeschrankungen aufgrund des Gesetzes von 2010 und aufgrund von
Vorschriften sowie vorbehaltlich etwaiger vom Verwaltungsrat festgelegter Beschrankungen,
die Unternehmens- und Anlagepolitik in Bezug auf die einzelnen Teilfonds und die mit diesen
verbundenen Portfolios zu bestimmen.

Der Verwaltungsrat verfugt insbesondere tber die Befugnis, die Unternehmenspolitik zu
bestimmen. Das Verhalten der  Geschéftsfihrung und der  Ablauf  der
Geschéftsangelegenheiten dirfen keine Anlagen oder Tétigkeiten beeintrachtigen, die
Anlagebeschrankungen unterliegen, die durch das Gesetz von 2010, durch Gesetze oder
Vorschriften von Landern, in denen Anteile 6ffentlich zum Kauf angeboten werden, oder
durch Beschlisse der Verwaltungsratsmitglieder, wie in Prospekten in Bezug auf das Angebot
von Anteilen veroffentlicht, auferlegt werden.

Der Verwaltungsrat kann zum Zweck einer effektiven Verwaltung die Verwaltung aller oder
eines Teils der Vermdgenswerte der betroffenen Teilfonds zusammenfiihren, sodass jeder
Teilfonds am entsprechenden Sondervermégen im Verhéltnis der vom entsprechenden
Teilfonds dazu beigesteuerten Vermogenswerte beteiligt ist, oder alle bzw. einen Teil der
Vermogenswerte der Teilfonds mit den Vermdgenswerten anderer Organismen flr
gemeinsame Anlagen zusammenlegen. Die Einzelheiten eines solchen Poolings sind im
Prospekt der Gesellschaft beschrieben.

GemaR den Anforderungen des Gesetzes von 2010, welche in den Verkaufsunterlagen néher
beschrieben sind und sich insbesondere auf die Art von Markten, auf denen die
Vermogenswerte gekauft werden durfen, sowie den Status des Emittenten oder Kontrahenten
beziehen, dirfen die einzelnen Teilfonds investieren in:

(@) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union (,,EU*) zugelassen sind oder gehandelt werden,

(b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt eines Mitgliedstaats
der EU gehandelt werden, der geregelt, anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist,

(c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an Bérsen in anderen
Landern in Europa, Amerika, Asien, Ozeanien und Afrika zugelassen sind,

(d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt in anderen Léndern
in Europa, Amerika, Asien, Ozeanien und Afrika, der geregelt, anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt werden,

() Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus  Neuemissionen, sofern  die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse gemal den Buchstaben a) oder ¢) oder an einem anderen
geregelten Markt geméalR den Buchstaben b) und d), der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, beantragt wird, und die Zulassung spéatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird,
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(F) Anteile an OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) Buchstaben
a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG in der aktuellen Fassung, die in einem Mitgliedstaat der
EU ansdssig sind oder nicht, sofern

- solche anderen OGA gemaR Gesetzen zugelassen worden sind, wonach sie nach Ansicht der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) einer gleichwertigen Aufsicht im
Vergleich zum Gemeinschaftsrecht unterliegen und wobei eine Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehorden in ausreichendem Malie sichergestellt ist,

- der Grad des Schutzes der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutz der Anteilinhaber
eines OGAW entspricht, und insbesondere soweit die Bestimmungen tber die Trennung des
Vermogens, Uber die Kreditaufnahme, die Kreditgewé&hrung und nicht gedeckte Verkaufe
Ubertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente den in der Richtlinie 2009/65/EG
enthaltenen Anforderungen entsprechen,

- die Berichterstattung Uber das Geschéft anderer OGA in Halbjahresberichten und
Jahresberichten erfolgt, wodurch eine Einschatzung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, der Ertrage und des Geschéftsbetriebes wéhrend des Berichtszeitraums
ermdoglicht wird,

- gemaR den gesellschaftsrechtlichen Grundlagenurkunden der flr einen Erwerb vorgesehenen
OGAW oder OGA nicht mehr als insgesamt 10 % ihrer Vermdgenswerte (oder der
VVermogenswerte eines ihrer Teilfonds, sofern der Grundsatz der Haftungstrennung zwischen
den verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten sichergestellt ist) in Anteilen anderer OGAW
oder anderer OGA angelegt werden durfen;

Die Teilfonds legen nicht mehr als 10 % ihres Nettovermdégens in Anteilen anderer OGAW
oder OGA an. Diese Beschrankung gilt jedoch nicht fur Teilfonds, die in den
Angebotsunterlagen der Gesellschaft offen gelegt sind.

Jeder Teilfonds darf im vollen gemal3 geltenden Luxemburger Gesetzen und Vorschriften
zuldssigen MaRe und unter Bericksichtigung der dort vorgegebenen Bedingungen, jedoch
unter Beachtung der Bestimmungen der Verkaufsunterlagen der Gesellschaft, von einer oder
mehreren Teilfonds der Gesellschaft auszugebende oder ausgegebene Anteile zeichnen,
erwerben und/oder halten. In einem solchen Fall werden vorbehaltlich der Bedingungen der in
Luxemburg geltenden Gesetze und Vorschriften die gegebenenfalls mit diesen Anteilen
verbundenen Stimmrechte ausgesetzt, solange sie vom betreffenden Teilfonds gehalten
werden. Darlber hinaus wird der Wert dieser Anteile, solange diese von einem Teilfonds
gehalten werden, fiir die Berechnung des Nettovermogens der Gesellschaft zur Uberpriifung
der vom Gesetz von 2010 auferlegten Mindestgrenze fiir das Nettovermdgen nicht
berticksichtigt.

(g) Guthaben bei Kreditinstituten, die auf Sicht zuriickzuzahlen sind oder die abgehoben
werden kdnnen und eine Félligkeit von nicht mehr als 12 Monaten haben, vorausgesetzt, dass
das Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder sofern der
Geschaftssitz des Kreditinstituts aullerhalb eines EU-Mitgliedstaates gelegen ist, das
Kreditinstitut umsichtigen Aufsichtsregelungen unterliegt, die nach Ansicht der CSSF denen
des Gemeinschaftsrechts entsprechen;

(h) derivative Finanzinstrumente, einschliellich gleichwertiger Instrumente, deren
Abwicklung Uber einen Barausgleich erfolgt, die an einem geregelten Markt gehandelt
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werden, und/oder im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (,,OTC-Derivate®),
soweit:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der vorstehenden Buchstaben (a) bis
(g) oder um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die die
Gesellschaft gemaR ihren Anlagezielen investieren darf;

- es sich bei den Kontrahenten von Geschaften mit OTC-Derivaten um Institute handelt, die
einer umsichtigen Aufsicht unterliegen und Kategorien angehéren, die von der CSSF
zugelassen sind; und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und uUberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
verdullert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen;

(i) andere als an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die unter Artikel
1 des Gesetzes von 2010 fallen, wenn die Ausgabe oder der Emittent solcher Instrumente zum
Schutz der Anleger und Spareinlagen einer Aufsicht unterliegt, und wenn diese:

- von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behorde oder Zentralbank eines Mitgliedstaates
der EU, von der Européischen Zentralbank, von der EU- oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat der EU, oder im Falle eines Bundesstaates von
einem der diesen Zusammenschluss bildenden Mitglieder, oder von einer internationalen
offentlichen Einrichtung ausgegeben oder garantiert worden sind, dem ein oder mehrere
Mitgliedstaat(en) der EU angehort oder angehdren, oder

- von einem Organismus ausgegeben worden sind, von dem Wertpapiere an den in den
Unterabsatzen (a), (b), (c) oder (d) oben aufgefuhrten Méarkten gehandelt werden, oder von
einer Einrichtung ausgegeben oder garantiert worden sind, die einer umsichtigen Aufsicht
unterliegt, und mit den Kriterien Ubereinstimmt, die vom Gemeinschaftsrecht definiert
wurden, oder durch eine Einrichtung ausgegeben oder garantiert worden sind, die umsichtigen
Aufsichtsregelungen unterliegt und gerecht wird, die nach Ansicht der CSSF mindestens
genauso streng wie diejenigen des Gemeinschaftsrechts sind, oder

- von anderen Einrichtungen ausgegeben worden sind, die den von der CSSF zugelassenen
Kategorien entsprechen, soweit Anlagen in solchen Instrumenten einem Anlegerschutz
unterliegen, der dem in dem ersten, dem zweiten oder dem dritten eingeschobenen Absatz
aufgefuhrten Anlegerschutz gleichwertig ist, und wenn es sich bei dem Emittenten um eine
Gesellschaft handelt, deren Kapital und Ricklagen mindestens EUR 10 Millionen betragen
und die ihre Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 78/660/EWG (1)
aufstellt und veroffentlicht, bei der es sich um eine rechtliche Einheit handelt, die innerhalb
eines Konzerns, der eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfasst, mit der
Konzernfinanzierung betraut ist, oder bei der es sich um eine rechtliche Einheit handelt, die
damit betraut ist, flr Verbriefungen gebildete Zweckgesellschaften zu finanzieren, die von
einer Liquiditatslinie einer Bank profitieren.

Die Gesellschaft kann so in Aktien und/oder Schuldtitel investieren, dass damit in gemaR dem
Gesetz von 2010 gestatteten Umfang Aktienindizes und/oder Schuldtitelindizes abgebildet
werden, unter der MaRgabe, dass die Zusammensetzung des entsprechenden Index
hinreichend diversifiziert ist, der Index eine adéquate BezugsgroRe darstellt und dieser in
einer angemessenen Weise veroffentlicht wird.
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Die Gesellschaft kann bis zu 35 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, wenn diese von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden.

Die Gesellschaft kann bis zu 100 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Nichtmitgliedstaat der Europaischen Union, soweit dies von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde gebilligt und in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft offen gelegt wird
(einschlieBlich unter anderem OECD-Mitgliedstaaten, Singapur und Brasilien) oder von
internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden; Voraussetzung hierfir ist, dass
(i) die Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
wurden und (ii) Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamtvermdgens
eines Teilfonds nicht tiberschreiten.

Unter Berlcksichtigung der Bedingungen der in Luxemburg geltenden Gesetze und
Vorschriften kann der Verwaltungsrat zu einem von ihm frei gewéhlten Zeitpunkt und im
vollen gemal geltenden Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zuldssigen MaRe, jedoch
unter Beachtung der Bestimmungen der Verkaufsunterlagen der Gesellschaft (i) einen
Teilfonds erstellen, der entweder als Feeder-OGAW oder als Master-OGAW qualifiziert ist,
(i1) einen bestehenden Teilfonds in einen Feeder-OGAW umwandeln oder (iii) den Master-
OGAW eines seiner Feeder-OGAW-Fonds &ndern.

Art. 19. Interessenkonflikte.

Vertrdge oder sonstige Geschéfte zwischen der Gesellschaft und anderen Unternehmen
werden in ihrer Giltigkeit oder anderweitig nicht dadurch beeintréchtigt, dass einzelne oder
mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats oder einzelne oder mehrere leitende Angestellte der
Gesellschaft mit dem anderen Unternehmen interessensmaiiig verbunden sind oder Mitglied
des Verwaltungsrats oder eines Kontrollorgans, leitender Angestellter oder Angestellter des
anderen Unternehmens sind. Einem Verwaltungsratsmitglied oder leitenden Mitarbeiter der
Gesellschaft, der die Stellung eines Verwaltungsratsmitglieds, leitenden Mitarbeiters oder
Angestellten einer Gesellschaft oder Firma bekleidet, mit der die Gesellschaft einen Vertrag
abschlie8t oder anderweitig in Geschaftsbeziehung steht, ist es aufgrund der Verbindung zu
dieser Gesellschaft oder Firma nicht verwehrt, eine Angelegenheit in Bezug auf diesen
Vertrag oder dieses Geschaft zu erortern und dariiber abzustimmen oder daraufhin zu handeln.

Hat ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft ein Interesse
an einer geschaftlichen Transaktion der Gesellschaft, das dem Interesse der Gesellschaft
entgegenstent, d. h. Dbesteht ein Interessenkonflikt, so hat das betreffende
Verwaltungsratsmitglied oder der betreffende leitende Angestellte den Verwaltungsrat
hieriber zu informieren. Von der Beratung oder Abstimmung Uber diese geschaftliche
Transaktion ist das betreffende Verwaltungsratsmitglied bzw. der betreffende leitende
Angestellte ausgeschlossen. Bei der darauf folgenden Hauptversammlung wird den
Anteilinhabern tber diesen Interessenkonflikt des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Angestellten berichtet. Diese Regelung gilt nicht, wenn der Verwaltungsrat tber
geschéftliche Transaktionen abstimmt, die im Rahmen des gewdhnlichen Geschaftsbetriebs
zu markttblichen Bedingungen abgeschlossen werden.
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Art. 20. Entschadigung von Verwaltungsratsmitgliedern.

Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratsmitglied und jeden leitenden Angestellten sowie
deren Erben, Erbschaftsverwalter und sonstige Verwalter von angemessenen Kosten
freistellen, die im Zusammenhang mit Rechtsverfolgungsmafinahmen und Verfahren aus oder
im  Zusammenhang mit einer gegenwartigen oder fruheren  Tétigkeit als
Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter der Gesellschaft oder — auf Verlangen
des Betroffenen — eines anderen Unternehmens, an dem die Gesellschaft beteiligt ist oder
dessen Glaubiger sie ist und gegenuber dem die betreffende Person keinen
Freistellungsanspruch hat, entstehen. Ein solcher Freistellungsanspruch ist ausgeschlossen,
wenn die betreffende Person wegen grober Fahrléassigkeit oder VVorsatz rechtskraftig verurteilt
wird. Im Falle der Beilegung einer Streitigkeit durch Vergleich erstreckt sich die Freistellung
nur auf die von dem Vergleich betroffenen Angelegenheiten, hinsichtlich derer die
freizustellende Person gemal der Stellungnahme eines Rechtsvertreters der Gesellschaft keine
solche Pflichtverletzung begangen hat. Der Freistellungsanspruch lasst andere dieser Person
zustehende Rechte unberdhrt.

Art. 21. Abschlussprtifer.

Die im Jahresbericht der Gesellschaft enthaltenen Rechnungslegungsdaten werden von einem
zugelassenen Abschlusspriifer (,,réviseur d'entreprises agréé®) gepriift, der von der
Hauptversammlung ernannt und von der Gesellschaft vergtet wird.

Teil 1V. Hauptversammlungen -
Geschaftsjahr - Ausschittungen

Art. 22. Hauptversammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft.

Jede ordentlich einberufene Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft vertritt die
Gesamtheit der Anteilinhaber der Gesellschaft. Die Beschliisse dieser Versammlung sind flr
alle Anteilinhaber der Gesellschaft, ungeachtet der jeweiligen Anteilklasse, bindend. Der
Hauptversammlung obliegt die umfassende Zustandigkeit, Handlungen im Hinblick auf die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft anzuordnen, durchzufiihren und zu genehmigen.

Die Jahreshauptversammlung wird nach Malgabe des Luxemburger Rechts am dritten
Mittwoch des Monats Juli um 11:30 Uhr am Sitz der Gesellschaft oder an einem in der
Einladung genannten Ort in Luxemburg abgehalten. Die Hauptversammlung kann im Ausland
stattfinden, wenn nach alleinigem und endglltigem Ermessen des Verwaltungsrats
aufllergewohnliche Umsténde dies erfordern.

Soweit dies nach luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zuléssig ist und jeweils unter
Beachtung der dort vorgegebenen Bedingungen, kann die Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber an einem Datum, zu einem Zeitpunkt oder an einem Ort abgehalten werden, die
jeweils von den Vorgaben im voranstehenden Absatz abweichen und jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegt werden.

Andere Versammlungen von Anteilinhabern konnen an den in den entsprechenden
Einladungen angegebenen Orten zu den dort angegebenen Zeiten abgehalten werden.

Die Einberufung von Versammlungen der Anteilinhaber erfolgt durch den Verwaltungsrat.
Einladungen sind unter Angabe der Tagesordnung gemaR den Bestimmungen maligeblicher
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Gesetze und Verordnungen an jeden Anteilinhaber an die im Anteilregister eingetragene
Adresse oder eine andere von dem betreffenden Anteilinhaber angegebene Adresse zu
versenden. Die Einladung muss der Versammlung gegeniiber nicht gerechtfertigt werden. Der
Verwaltungsrat erstellt die Tagesordnung, es sei denn, die Versammlung wird auf
schriftlichen Antrag der Anteilinhaber hin einberufen; in diesem Fall kann der Verwaltungsrat
eine erganzende Tagesordnung vorbereiten.

Sind samtliche ausgegebenen Anteile Namensanteile und es erfolgen keine 6ffentlichen
Bekanntmachungen, kann die Ankiindigung von Versammlungen an die Anteilinhaber auch
lediglich auf dem Postweg per Einschreiben erfolgen.

Sind alle Anteilinhaber anwesend oder ordnungsgemal vertreten und liegt nach ihrem
Ermessen eine ordnungsgemale Versammlung unter Kenntnis der Tagesordnung vor, kann
eine Hauptversammlung auch ohne vorherige Ankiindigung stattfinden.

Der Verwaltungsrat bestimmt alle weiteren Voraussetzungen einer Teilnahme der
Anteilinhaber an Versammlungen von Anteilinhabern. Die auf einer Versammlung von
Anteilinhabern durchgefuhrten Geschaftshandlungen sind auf in der Tagesordnung enthaltene
Angelegenheiten (einschlieBlich aller gesetzlich vorgeschriebenen Punkte) und damit
verbundene Handlungen beschréankt. Nach luxemburgischem Recht und dieser Satzung
berechtigt jeder Anteil, gleich welcher Anteilklasse, zu einer Stimme.

Gemal} den in luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften vorgegebenen Bedingungen, kann
in der Einladung zu einer Hauptversammlung der Anteilinhaber angegeben werden, dass die
Voraussetzungen fiir die Beschlussfahigkeit und die Mehrheiten bei Abstimmungen der
Hauptversammlung unter Bezugnahme auf die zu einem bestimmten Termin und einer
bestimmten Uhrzeit vor der Hauptversammlung (der ,,Feststellungstag®) ausgegebenen und
umlaufenden Anteile festgelegt werden. Das Recht eines Anteilinhabers zur Teilnahme an
einer Hauptversammlung der Anteilinhaber und zur Ausiibung der mit seinen Anteilen
verbundenen Stimmrechte wird unter Bezugnahme auf die von ihm am Feststellungstag
gehaltenen Anteile festgelegt.

Ein Anteilinhaber kann sich auf allen Versammlungen der Anteilinhaber von einer anderen
Person vertreten lassen, die er schriftlich oder per Fax oder, falls dies in der Einladung zur
Versammlung der Anteilinhaber zugelassen ist, per E-Mail oder (ber ein anderes Mittel,
anhand dessen eine solche Bevollméachtigung belegbar ist (Kopie ist ausreichend), dazu
ernannt hat; diese Person muss nicht notwendigerweise ein Anteilinhaber sein und kann auch
ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein.

Soweit gesetzlich oder in dieser Satzung nicht anderweitig vorgeschrieben, werden
Beschlusse der Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der gultig abgegebenen
Stimmen gefasst. Zu den abgegebenen Stimmen zéhlen nicht die Stimmen fiur die bei einer
Versammlung vertretenen Anteile, deren Anteilinhaber nicht an der Abstimmung
teilgenommen haben bzw. sich der Stimme enthalten oder einen leeren oder ungultigen
Stimmzettel abgegeben haben.

Art. 23. Hauptversammlungen von Anteilinhabern einer oder mehrerer Anteilklassen.

Die Anteilinhaber der fur einen bestimmten Teilfonds ausgegebenen Anteilklasse oder
Anteilklassen kdnnen jederzeit Hauptversammlungen zur Regelung von ausschliellich diesen
Teilfonds betreffenden Angelegenheiten abhalten.
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Dariiber hinaus konnen die Anteilinhaber einer Anteilklasse jederzeit Hauptversammlungen
zur Regelung von ausschliel3lich diese Anteilklasse betreffenden Angelegenheiten abhalten.

Soweit gesetzlich oder in dieser Satzung nicht anderweitig vorgeschrieben, werden
Beschllsse der Hauptversammlung der Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilklasse
mit der einfachen Mehrheit der guiltig abgegebenen Stimmen gefasst.

Ein von der Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft gefasster Beschluss, der
eine Auswirkung auf die Rechte der Anteilinhaber einer Klasse gegenuber den Rechten der
Anteilinhaber einer oder mehrerer anderer Anteilklassen hat, unterliegt einem Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilinhaber dieser Klasse(n) gemaR dem luxemburgischen Gesetz
vom 10. August 1915 Giber Handelsgesellschaften in seiner aktuellen Fassung.
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Art. 24. Auflésung von Teilfonds und Anteilklassen. Verschmelzung von Teilfonds.
Auflésungen:

Fur den Fall, dass aus irgendeinem Grund das gesamte Nettovermdégen eines Teilfonds oder
der Wert des Nettovermdgens einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds unter den Betrag
fallt oder den Betrag nicht erreicht, den der Verwaltungsrat als Minimum fur einen
wirtschaftlich sinnvollen Einsatz dieses Teilfonds oder dieser Anteilklasse festgelegt hat, oder
dass es zu einer erheblichen Verénderung der politischen, wirtschaftlichen oder finanziellen
Situation kommt, oder als wirtschaftliche Rationalisierungsmallnahme kann der
Verwaltungsrat die zwangsweise Rucknahme aller Anteile der betreffenden Anteilklasse(n)
beschlielen, wobei die Ricknahme zum Nettoinventarwert pro Anteil erfolgt (unter
Berlcksichtigung der tatsdchlichen  VerduBerungskurse der Anlagen und der
Ver&uRerungskosten), berechnet an dem Bewertungstag, zu dem dieser Beschluss wirksam ist.
Die Gesellschaft macht den Anteilinhabern der betreffenden Anteilklasse(n) vor dem Stichtag
der Zwangsricknahme eine Mitteilung darlber, in der Begrundung und Verfahren der
Ricknahme aufgefiihrt sind. Inhaber von Namensanteilen erhalten eine schriftliche
Mitteilung. Wenn nicht zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber oder zum Zwecke der
Gleichbehandlung aller Anteilinhaber anders entschieden wird, kénnen die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse auch weiterhin verlangen, dass die
Ricknahme oder der Umtausch ihrer Anteile vor dem Stichtag der Zwangsriicknahme
gebuhrenfrei erfolgt (jedoch unter Berticksichtigung der tatséchlichen VerduRerungskurse der
Anlagen und der VeraufRerungskosten).

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat durch den vorstehenden Absatz (bertragenen
Befugnisse kann die Hauptversammlung der Anteilinhaber einer oder aller der in einem
Teilfonds ausgegebenen Anteilklasse(n) auf Vorschlag des Verwaltungsrats samtliche in
diesem Teilfonds ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse(n) zuriicknehmen und
den Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Bericksichtigung der
tatsachlichen VerduBerungskurse der Anlagen und der VerdulRerungskosten) erstatten,
berechnet an dem Bewertungstag, zu dem der betreffende Beschluss wirksam ist. Derartige
Hauptversammlungen der Anteilinhaber unterliegen keinen Anforderungen fiir die
Beschlussfahigkeit und fassen Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen.

Vermdgenswerte, die bei der Durchfiihrung der Ricknahme nicht an ihre wirtschaftlichen
Eigentlimer ausgezahlt werden kdnnen, werden im Namen der berechtigten Personen bei der
Caisse de Consignation hinterlegt.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.
Verschmelzungen:

Der Verwaltungsrat ist befugt, die Vermdgenswerte eines Teilfonds (gegebenenfalls infolge
einer Teilung oder einer Zusammenfihrung und der Zahlung des entsprechenden Betrags flr
Bruchteilsbeteiligungen an die Anteilinhaber) denen eines anderen innerhalb der Gesellschaft
bestehenden Teilfonds (der ,,neue Teilfonds®) zuzuweisen und die Anteile der betroffenen
Anteilklasse(n) in Anteile des neuen Teilfonds umzubenennen. Der Verwaltungsrat ist
aullerdem befugt, die Vermdgenswerte eines Teilfonds einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen, der gemal den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes von 2010 oder
dem Recht eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder des Européischen
Wirtschaftsraums, welcher Richtlinie 2009/65/EG umsetzt, errichtet wurde oder einem
Teilfonds innerhalb eines solchen Organismus fiir allgemeine Anlagen zuzuordnen.
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Die Verschmelzungen erfolgen innerhalb des vom Gesetz von 2010 vorgegebenen Rahmens.

Verschmelzungen werden vom Verwaltungsrat beschlossen, sofern der Verwaltungsrat nicht
beschliel’t, die Entscheidung bezlglich einer Verschmelzung einer Versammlung der
Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds vorzulegen. Derartige Versammlungen unterliegen
keinen Anforderungen fiur die Beschlussfahigkeit, und Entscheidungen werden mit einer
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen getroffen. Im Fall einer Verschmelzung eines
Teilfonds, die zur Folge hat, dass die Gesellschaft daraufhin nicht mehr existiert, wird die
Verschmelzung von einer Versammlung der Anteilinhaber beschlossen, die Beschlisse
gemiR den Quorums- und Mehrheitserfordernissen fiir eine Anderung der Satzung fasst.

Konsolidierung / Aufteilung von Anteilen und Anteilklassen:

Der Verwaltungsrat kann auflerdem beschlieRen, Anteile einer Anteilklasse zu konsolidieren
oder aufzuteilen oder verschiedene Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds aufzuteilen oder
zu konsolidieren. Derartige Entscheidungen werden in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Bestimmungen auf die im ersten Absatz dieses Artikels beschriebene Art und
Weise veroffentlicht.

Aufteilung von Teilfonds:

Unter denselben Umsténden, wie sie im ersten Absatz dieses Artikels aufgefiihrt sind, kann
der Verwaltungsrat die Umstrukturierung eines Teilfonds durch Aufteilung in zwei oder mehr
Teilfonds beschlieRen. Eine solche Entscheidung wird in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Bestimmungen veroffentlicht. Die Veroffentlichung erfolgt normalerweise
einen Monat vor Inkrafttreten der Umstrukturierung, um den Anteilinhabern die Moglichkeit
zu geben, die gebulhrenfreie Ricknahme ihrer Anteile vor dem Inkrafttreten der die
Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds beinhaltenden Transaktion zu beantragen.

Art. 25. Geschaftsjahr.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Mérz eines jeden Jahres und endet am
jeweils letzten Tag im Februar des darauf folgenden Jahres.

Art. 26. Ausschittungen.

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber der fiir einen Teilfonds ausgegebenen
Anteilklasse(n) entscheidet auf Vorschlag des Verwaltungsrats und innerhalb der gesetzlich
vorgegebenen Beschrankungen uber die Verwendung der Ertrdge und des Kapitals dieses
Teilfonds und kann von Zeit zu Zeit eine Ausschittung beschlielen oder den Verwaltungsrat
dazu erméchtigen, Ausschittungen zu beschliel3en.

Fur jede Anteilklasse, die einen Anspruch auf Gewinnausschuttung hat, kann der
Verwaltungsrat unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften die Zahlung von
Abschlagsdividenden beschlielen.

Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Dividendenzahlung an den Anteilinhaber an die im
Anteilregister angegebene Anschrift.

Ausschittungen konnen in einer Wahrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt
werden, wie dies der Verwaltungsrat jeweils nédher bestimmt.
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Auf Entscheidung des Verwaltungsrats kann die Dividendenzahlung in Form von
Aktiendividenden statt einer Bardividende erfolgen, und zwar zu den vom Verwaltungsrat
festgelegten Bedingungen.

Anspriiche auf ausstehende, nicht geleistete Dividendenzahlungen verfallen zugunsten des
Teilfonds der entsprechenden Anteilklasse, sofern der Anteilinhaber seine Anspriche nicht
innerhalb von sechs Jahren nach Bekanntgabe der Ausschittung geltend macht.

Auf Dividenden, hinsichtlich derer eine Ausschiittung bekannt gegeben wurde, die aber
zugunsten der Anteilinhaber in der Gesellschaft verbleiben, erfolgt keine Zinszahlung.

Teil V. Schlussbestimmungen

Art. 27. Auflésung der Gesellschaft.

Die Gesellschaft kann unter Einhaltung der in Artikel 29 enthaltenen Vorschriften zu
Beschlussfahigkeit und Mehrheiten jederzeit auf Beschluss der Hauptversammlung der
Anteilinhaber aufgeldst werden.

Féllt das Anteilskapital unter zwei Drittel des in Artikel 5 dieser Satzung festgelegten
Mindestkapitals, stellt der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Auflésung der
Gesellschaft zur Disposition. Die Hauptversammlung, die fir diesen Fall keinen
Anforderungen fur die Beschlussfahigkeit unterliegt, entscheidet mit einfacher Mehrheit der
bei der Versammlung vertretenen Stimmen.

Die Auflosung der Gesellschaft wird weiterhin zur Disposition der Hauptversammlung
gestellt, wenn das Anteilskapital unter ein Viertel des in Artikel 5 festgelegten
Mindestkapitals fallt; in diesem Fall ist eine Hauptversammlung abzuhalten, die ohne Quorum
beschlussféahig ist, und die Auflésung kann von Anteilinhabern, die ein Viertel der bei der
Versammlung vertretenen Stimmen besitzen, beschlossen werden.

Die Versammlung ist innerhalb einer Frist von vierzig Tagen nach der Feststellung, dass das
Nettovermdgen der Gesellschaft auf unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des rechtlich
zuléssigen Mindestbetrages gefallen ist, einzuberufen.

Art. 28. Liquidation.

Die Liquidation wird von einem oder mehreren von der Hauptversammlung der Anteilinhaber
zu bestellenden Liquidatoren durchgefuhrt, die natirliche oder juristische Personen sein
konnen; deren Befugnisse und Vergitung werden von der Hauptversammlung der
Anteilinhaber festgelegt.

Vermdgenswerte, die nach Abschluss der Liquidation nicht an die Beglinstigten ausgezahlt
werden kénnen, werden in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen in ihrem
Namen bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Derart hinterlegte Betrége verfallen gemaR
den Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze.
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Art. 29. Satzungsanderungen.

Die vorliegende Satzung kann durch eine Hauptversammlung der Anteilinhaber unter
Beachtung der Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse, die das Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner aktuellen Fassung vorsieht, geéndert
werden.

Art. 30. Geltendes Recht.

Alle nicht in dieser Satzung geregelten Angelegenheiten unterliegen dem luxemburgischen
Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften und dem Gesetz von 2010 in ihrer
jeweils aktuellen Fassung.
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